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Abkurzungsverzeichnis

Abs. Absatz

AG Aktiengesellschaft

BaFin Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

BiIRUG Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz

bzw. beziehungsweise

Dr. Doktor

DRS Deutsche Rechnungslegunsstandards

DVvV Duisburger Versorgungs- und Verkehrsgesellschaft mit beschrankter
Haftung, Duisburg

EAT Earnings after tax

EBT Earnings before Taxes

EBIT Earnings before Interests and Taxes

EnWG Energiewirtschaftsgesetz

EPEX European Power Exchange

EUR Euro

EXAA Energy Exchange Austria

gem. geman

GmbH Gesellschaft mit beschrankter Haftung

GO Gemeindeordnung

HGB Handelsgesetzbuch

HRB Handelsregister Abteilung B

i.Vj. im Vorjahr

KFZ Kraftfahrzeug

KonTraG Gesetz zur Kontrolle und Transparenz

MaRisk Mindestanforderungen an das Risikomanagement

Mio. Millionen

Nr. Nummer

NRW Nordrhein-Westfalen

PEGAS Pan-Europaische Gas-Kooperation

PKW Personenkraftwagen

rd. rund

SWDU Stadtwerke Duisburg Aktiengesellschaft, Duisburg

SWDU EH Stadtwerke Duisburg Energiehandel GmbH

TE Tausend Euro

u.a. unter anderem

z.B. zum Beispiel
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Bilanz

31.12.2018 31.12.2017
€ €

2.471.475,83
1.556.822,31
4.028.298,14

1.947.329,64

5.975.627,78

Passiva 31.12.2018 31.12.2017
€ €

34.092,00
97.593,23

131.685,23
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Gewinn- und Verlustrechnung

Anhang 2018
Nr. €
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Jahresabschluss zum 31.12.2018 und Lagebericht flr das Geschaftsjahr 2018

Anhang fur das Geschaftsjahr 2018

Allgemeine Angaben

Die Stadtwerke Duisburg Energiehandel GmbH (SWDU EH) mit Sitz in Duisburg, eingetragen
unter der Nummer HRB 8285 im Handelsregister B des Amtsgerichts in Duisburg, weist zum
Abschlussstichtag die GréRenmerkmale einer kleinen Kapitalgesellschaft geman § 267 (1) HGB
auf.

Der vorliegende Jahresabschluss wird nach den maf3geblichen Vorschriften des Handelsgesetz-
buches in der Fassung des Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz (BilRUG) und den erganzenden
Bestimmungen des GmbH-Gesetzes sowie des Gesellschaftsvertrages aufgestellt. Gemal Ge-
sellschaftsvertrag gelten die Vorschriften fur gro3e Kapitalgesellschaften. Die Gewinn- und Ver-
lustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen wurden nach
einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde sowie Guthaben bei Kreditinstituten
sind zum Nennwert angesetzt.

Die Riickstellungen sind in Héhe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendi-
gen Erfullungsbetrages passiviert.

Die Verbindlichkeiten sind ebenfalls mit ihnrem Erfullungsbetrag angesetzt.
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Jahresabschluss zum 31.12.2018 und Lagebericht flr das Geschaftsjahr 2018

Erlauterungen zur Bilanz

1. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstiande

Forderungen Gesamt dawvon RLZ Gesamt davon RLZ
31.12.2018 >1Jahr  31.12.2017 > 1 Jahr

€ € € €

Eﬁ:‘if:;ﬂ?ne;‘ngege” verbundene 2.471.475,83 0,00 0,00 0,00
- dawvon gegen Gesellschafter (2.463.413,96) (0,00) (0,00) (0,00)
sonstige Vermdgensgegenstande 1.556.822,31 0,00 977.200,13 0,00
- dawon aus Steuern (408.165,04) (0,00) (205.649,51) (0,00)
4.028.298,14 0,00 977.200,13 0,00

Die Steuererstattungsanspriiche resultieren aus der Kérperschaftsteuer und der Gewerbe-
steuer.

2. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

Die flussigen Mittel bestehen ausschlieRlich aus Guthaben bei Kreditinstituten.

3. Rechnungsabgrenzungsposten

Der Rechnungsabgrenzungsposten enthalt Rechnungen fir Leistungen, deren Leistungszeit-
raum bis in das Jahr 2019 andauert und die entsprechend abgegrenzt wurden.

4. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital ist voll einbezahlt und mit 2.000.000 € im Handelsregister eingetragen.
Der Jahreslberschuss 2017 wurde gemal® Gesellschafterbeschluss vom 17.05.2018 in voller
Hohe von 155.109,70 € in die Gewinnrlicklagen eingestellt.

5. Ruckstellungen

Die wesentlichen Ruckstellungen betreffen neben einer Ruckstellung fur Gewerbesteuer in Hohe
von 34 T€ ausschlieBlich Rickstellungen fir ungewisse Verbindlichkeiten in Héhe von insgesamt
98 T€ (i.V]. 93 T€). Hierzu gehdren Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem Jahresabschluss
von 24 T€. Daneben ist eine Ruckstellung flr nicht genommenen Urlaub in Hohe von 12 T€ ge-
bildet worden. Fir die steuerliche Betriebsprifung besteht eine Rickstellung in Hohe von 18 T€.
Weiterhin enthalten ist eine Rlckstellung flr Leistungspramien/Tantiemen mit einem Volumen
von 33 T€.



Jahresabschluss zum 31.12.2018 und Lagebericht flr das Geschaftsjahr 2018

6. Verbindlichkeiten

Geschiftsjahr Gesamt dawvon RLZ dawvon RLZ dawvon RLZ
31.12.2018 <1 Jahr > 1 Jahr > 5 Jahre
€ € € €
Verbindiichkeiten aus 263.574,16  263.574,16 0,00 0,00
Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegentiber 1.767.934,91  1.767.934,91 0,00 0,00
verbundenen Unternehmen
- davon gegentiber
dem Gesellschafter (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
sonstige Verbindlichkeiten 7.618,06 7.618,06 0,00 0,00
dawvon aus Steuern (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
2.039.127,13  2.039.127,13 0,00 0,00
Vorjahr Gesamt dawvon RLZ dawvon RLZ dawvon RLZ
31.12.2017 <1 Jahr > 1 Jahr > 5 Jahre
€ € € €
Verbindlichkeiten aus 51.904,67 51.904,67 0,00 0,00
Lieferungen und Leistungen
Verbindiichkeiten gegentiber 1.304.671,83  1.304.671,83 0,00 0,00
verbundenen Unternehmen
- davon gegentiber dem
Gesellschafter (594.296,88)  (594.296,88) (0,00) (0,00)
sonstige Verbindlichkeiten 540,60 540,60 0,00 0,00
dawvon aus Steuern (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
1.357.117,10  1.357.117,10 0,00 0,00
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

7. Umsatzerldse und sonstige betriebliche Ertrage

Die gesamten Umsatzerlése belaufen sich im Geschaftsjahr auf 120.568 T€, gegenuber
50.644 T€ im Jahr 2017.

Neben Umsatzen aus Dienstleistungen fir die Muttergesellschaft Stadtwerke Duisburg Aktienge-
sellschaft (SWDU) in Héhe von 4.234 T€ (i.Vj. 4.213 T€) sowie die Netze Duisburg GmbH in H6he
von 53 T€ (i.Vj. 53 T€) in den Bereichen Bilanzkreismanagement, Portfoliomanagement und
Commodity Trade hat die SWDU EH in 2018 Umséatze aus Stromhandel in einem Gesamtvolu-
men von 99.055 T€ (i.Vj. 44.244 T€) erzielt. Die SWDU EH kauft bzw. verkauft z.B. die sich
aufgrund der Kurzfristprognosen des vertrieblichen Absatzes gegen die Langfristbeschaffung er-
gebenen Residualpositionen des Vertriebes und beschafft bzw. vermarktet diese an der Spot-
bdrse. Weiterhin erwirtschaftete die Gesellschaft im Bereich Gashandel Umsatzerlése in Hohe
von 17.200 T€ (i.Vj. 2.109 T€).

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von 4 T€ resultieren aus der Auflésung von Ruck-
stellungen sowie periodenfremden Ertragen.

8. Materialaufwand

Analog zu den Umsatzerl6sen steigt der Materialaufwand im Geschéftsjahr 2018 auf insgesamt
119.252 T€ gegenuber 49.502 T€ im Vorjahr.

Der Materialaufwand des Geschéftsjahres ergibt sich zum Grofteil aus Aufwendungen fir den
Strom- und Gasbezug Uber den Spotmarkthandel in Héhe von 115.994 T€ (i.V]. 46.245 T€). Die
Positionen korrespondieren mit den gestiegenen Umsatzerlésen aus dem Spotmarkthandel.

In den Aufwendungen flr bezogene Leistungen finden sich 1.732 T€ fur die Personalliberlassung
(i.Vj. 1.788 T€) sowie 1.320 T€ Aufwand fir die konzerninterne Produktverrechnung (i.V;.
1.252 T€). Die Kosten der Informationsverarbeitung liegen im Berichtsjahr bei 81 T€ gegenuber
63 T€ in 2017. Aus dem Einsatz von anteilig Uberlassenen Mitarbeitern resultieren 56 T€ (i.V;.
55 T€).

9. Personalaufwand

Die SWDU EH beschaftigte im Jahr 2018 sieben eigene Mitarbeiter. Dabei handelt es sich um
sechs kaufmannische Mitarbeiter und einen Geschaftsfihrer. Darlber hinaus bedient sie sich des
Personals der SWDU, welches im Rahmen der konzerninternen Arbeitnehmeriberlassung lang-
fristig zur Verfligung steht.

10.Sonstige betriebliche Aufwendungen

Fur das Geschéftsjahr ergeben sich sonstige betriebliche Aufwendungen in Héhe von 377 TE,
gegenuber 287 T€ in 2017.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten unter anderem 69 T€ fur die Geschafts-
fuhrung sowie 175 T€ fur Mieten, Pachten, Gebihren und Beitrage. Die Beratungs- und Prifungs-
leistungen machen 40 T€ aus. Fir Reiseaufwendungen und Bewirtungen entstand Aufwand in
Hohe von 13 T€. Weiterhin fielen in 2018 Seminar- und Schulungsgebihren von 34 T€ an. Die
Kosten des Geldverkehrs betrugen im Berichtsjahr 20 T€.

10
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11.Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Die Zinsertrage resultieren aus der Anlage von Tagesgeld im Rahmen des DVV-Cash Poolings.

12.Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Die Zinsaufwendungen stehen zum einen im Zusammenhang mit der Aufnahme von kurzfristigen
Kassenkrediten im Rahmen des DVV-Cash Poolings (4 T€). Zum anderen handelt es sich um
Zinsaufwendungen aus der Gewerbesteuer in Hohe von 4 T€.

13.Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Mit 121 T€ belasten Steuern das Betriebsergebnis.

Periodenfremdes Ergebnis

In den bilanzierten Ertragen und Aufwendungen des Geschéftsjahres 2018 sind periodenfremde
Ertrage in Hohe von 2 T€ sowie 6 T€ periodenfremde Aufwendungen enthalten.

Sonstige Angaben

1. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Es bestehen keine Haftungsverhaltnisse.

Ein Bestellobligo zum 31.12.2018 aus bereits erteilten Auftragen besteht nicht. Es bestehen fi-
nanzielle Verpflichtungen aus KFZ-Leasing fur 2019 von insgesamt 5 T€. Uber die gesamte Lea-
singlaufzeit ergeben sich 11 T€.

Aus der konzerninternen Produktverrechnung inklusive Miete ergeben sich finanzielle Verpflich-
tungen fur 2019 in H6he von 1.201 T€. Aus den Personalliberlassungsvertragen bestehen finan-
zielle Verpflichtungen fir 2019 in Hoéhe von 1.792 T€. Das entspricht auch dem Wert ber die
Vertragslaufzeit. Die genannten Verpflichtungen entfallen vollstandig auf die verbundenen Unter-
nehmen.

2. Mutterunternehmen

Mutterunternehmen der Stadtwerke Duisburg Energiehandel GmbH ist die Stadtwerke Duisburg
Aktiengesellschaft, Duisburg. Deren Muttergesellschaft ist die Duisburger Versorgungs- und Ver-
kehrsgesellschaft mit beschrankter Haftung, Duisburg (DVV). Der Jahresabschluss der SWDU
EH ist in den Konzernabschluss der DVV einbezogen. Der Konzernabschluss der DVV wird im
Bundesanzeiger bekannt gemacht.

11
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3. Angabe zu § 6b Energiewirtschaftsgesetz

Gemall dem Gesetz Uber die Elektrizitdts- und Gasversorgung (Energiewirtschaftsgesetz —
EnWG) sind vertikal integrierte Energieversorgungsunternehmen im Sinne des § 3 Nr. 38, ein-
schlieBlich rechtlich selbststandiger Unternehmen, die zu einer Gruppe verbundener Elektrizitats-
oder Gasunternehmen gehoéren und mittelbar oder unmittelbar Dienstleistungen erbringen, und
rechtlich selbststandige Netzbetreiber sowie Betreiber von Speicheranlagen in der internen Rech-
nungslegung zur Kontentrennung verpflichtet (buchhalterisches Unbundling).

Die SWDU EH fihrt lediglich ,andere Tatigkeiten innerhalb des Elektrizitadtssektors und innerhalb
des Gassektors* gemall § 6b Abs. 3 S. 3 EnWG im Rahmen unmittelbarer und mittelbarer ener-
giespezifischer Dienstleistungen aus, die im Wesentlichen die Bereiche Bilanzkreismanagement,
Portfoliomanagement und Commodity Trade sowie Stromhandel betreffen. Ein gesonderter Ta-
tigkeitsabschluss fur einzelne Tatigkeitsbereiche wird daher nicht aufgestellt.

Geschafte groReren Umfangs mit verbundenen oder assoziierten Unternehmen im Sinne von
§ 271 Abs. 2 HGB oder § 311 HGB, sind nach § 6b Abs. 2 EnWG im Anhang anzugeben. Derar-
tige Geschafte haben sich im Berichtsjahr aus der Erbringung von Dienstleistungen in den Berei-
chen Bilanzkreis- und Portfoliomanagement (4.234 T€) und Commodity Trade (Strom 60.755 T€;
Gas 6.005 T€) in Hohe von zusammen T€ 71.046 an die SWDU ergeben.

Gemal § 6b Abs. 3 Satz 7 EnWG sind die Regeln, einschliellich der Abschreibungsmethoden
anzugeben, nach denen die Gegenstande des Aktiv- und Passivvermogens sowie die Aufwen-
dungen und Ertrage den gemal § 6b Abs. 3 Satz 1 bis 4 EnWG geflihrten Konten zugeordnet
worden sind.

In der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt im Regelfall eine direkte Zuordnung der Aufwendun-
gen und Ertrage auf die verschiedenen Tatigkeiten. Dabei wird in Einzelfallen auch eine Einzel-
postenanalyse durchgefihrt. In den Fallen, in denen nur ein mittelbarer Sachbezug zu den ein-
zelnen Tatigkeiten vorliegt oder die weitere Zuordnung der Konten mit unverhaltnismaRigem Auf-
wand verbunden ware, werden Schlusselungen und Kostenumlagen sachgerecht vorgenommen.
Als BezugsgroRen flr eine indirekte Zuordnung wird ein WertmafRstab (Umsatzschlissel) ver-
wendet.

Bilanziell stehen die jeweiligen segmentbezogenen Dienstleistungen unter einheitlicher Verant-
wortung, so dass in der Bilanz nur ein Gesamtsegment betrachtet wird.

4. Mitglieder der Geschaftsfiuhrung

Diplom-Kaufmann (FH) Thomas Brauers, Kerken
Diplom-Physiker Dr. Michael Arnold, Essen

Der Geschéftsfuhrer Thomas Brauers hat von der Gesellschaft keine Beziige erhalten. Dr. Mi-
chael Arnold war bis zum 30.06.2018 hauptamtlicher Geschéaftsfihrer, ihm wurden im Berichts-
jahr fur seine Geschéaftsflhrertatigkeit nach MaRgabe von §108 Abs. 1 Nr. 9 GO NRW folgende
Gesamtbezige im Sinne des § 285 Nr. 9 HGB gewahrt.

Komponente Bezuge in Euro
erfolgsunabhangig 64.000,02
erfolgsabhangig 12.800,00
Gesamt 76.800,02

12
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5. Angaben gemaR § 285 Nr. 7 HGB

Die Gesellschaft beschéaftigte im Berichtsjahr durchschnittlich 7 Mitarbeiter, von denen sechs im
kaufmannischen Bereich tatig waren und einer in der Geschaftsfiihrung.

6. Angaben gemaR § 285 Nr. 17 HGB

Auf die Angabe des Honorars des Abschlussprifers wird gemaf § 285 Nr.17 HGB verzichtet.
Die Angabe erfolgt im Konzernabschluss der DVV.

7. Geschafte mit nahestehenden Personen (§ 285 Nr. 21 HGB)

Mit nahestehenden Personen haben im abgelaufenen Geschaftsjahr 2018 folgende wesentliche
Geschaftsbeziehungen bestanden:

Wert des

Geschaftspartner Art des Geschafts Geschifts in T€
Erbrachte Leistungen:

Mutterunternehmen Erbringung von Dienstleistungen 71.064
Verbundene Unternehmen Erbringung von Dienstleistungen 143
Bezogene Leistungen:

Mutterunternehmen Bezug von Fremd- und Dienstleistungen 53.970
Verbundene Unternehmen Bezug von Fremd- und Dienstleistungen 1.796

8. Angaben gemaR § 285 Nr. 29 HGB (Latente Steuern)
Latente Steuern werden mit einem kombinierten Steuersatz von 34,03 % bewertet.
Fir die SWDU EH bestehen ausschlie3lich aktive latente Steuern auf die handels- und steuer-
rechtlich voneinander abweichenden Wertansatze der Riickstellungen. Diese werden aufgrund
des konzerneinheitlich ausgelibten Wahlrechts gem. § 274 Abs. 1 S. 2 HGB nicht aktiviert.

9. Nachtragsbericht nach § 285 Nr. 33 HGB
Nach Abschluss des Geschéftsjahres 2018 sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung
aufgetreten.

10. Gewinnverwendung gemaR § 285 Nr. 34 HGB
Der Ergebnisverwendungsvorschlag der Geschaftsfihrung sieht vor, den Jahresiberschuss des
Geschéaftsjahres 2018 in Hohe von 128.005,94 € vollstéandig in die anderen Gewinnricklagen

einzustellen.

Der Jahresabschluss wird im Bundesanzeiger bekanntgemacht.
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Duisburg, den 28. Februar 2019

Stadtwerke Duisburg Energiehandel GmbH

Thomas Brauers Dr. Michael Arnold
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Lagebericht der Geschaftsfuhrung

Grundlagen der Gesellschaft

Die Stadtwerke Duisburg Energiehandel GmbH (SWDU EH), ein Tochterunternehmen der Stadt-
werke Duisburg AG, hat ihren Geschéftsbetrieb mit Beginn des Geschaftsjahres 2008 aufgenom-
men und ist seitdem in erster Linie als Energiehandelsdienstleister flir die Stadtwerke Duisburg
AG tatig.

Gegenstand des Unternehmens ist der Handel mit Energie und Brennstoffen sowie die Erbrin-

gung damit unmittelbar zusammenhangender Dienstleistungen sowie die Erbringung von Dienst-
leistungen gegentber den Gesellschaftern.

Wirtschaftsbericht

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen
1.1. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die deutsche Wirtschaft ist im vergangenen Jahr preisbereinigt in einem unruhigen auf3enwirt-
schaftlichen Umfeld und trotz der Produktions- und Absatzstdrungen bei den PKW-Herstellern
solide um 1,5 % gewachsen, nach +2,2 % im Boomjahr 2017. Unterstiitzung erhalt die Binnen-
konjunktur Anfang des Jahres durch die splrbare Entlastung von Biirgerinnen und Biirgern bei
Steuern und Abgaben sowie die Erhéhung der monetaren Sozialleistungen. Die Konjunktur durfte
daher auch zu Jahresbeginn aufwartsgerichtet bleiben.

Vom Arbeitsmarkt kamen zum Jahresende 2018 weiterhin positive Nachrichten. Die Erwerbsta-
tigkeit wurde im November auf Uber 45,2 Mio. Personen ausgeweitet. Die Zahl der Arbeitslosen
nahm im Dezember saisonbereinigt um 14.000 Personen ab; in Ursprungszahlen stieg sie weni-
ger stark als jahreszeitlich Gblich auf knapp Gber 2,2 Mio. Personen. Damit erhéhte sich auch die
Arbeitslosenquote leicht auf 4,9 %. Die Langzeitarbeitslosigkeit geht kontinuierlich zurlick, der
Vorjahresstand wurde um mehr als 11 % unterschritten."

Die Statistik der Bundesagentur flr Arbeit zeigt zum 31.12.2018 eine Arbeitslosenquote fir Nord-
rhein-Westfalen in Hoéhe von 7,0 % und damit im Vergleich zum Vorjahr (7,6 %) eine positive
Entwicklung. Die Arbeitslosenquote der Stadt Duisburg fir das Jahr 2018 hat sich gleichfalls im
Vergleich zum Vorjahr (12,9 %) ebenfalls verbessert und liegt bei 11,7 %.

Bei allen Erfolgen der Vergangenheit ist zu beachten, dass sich die wirtschaftlichen Chancen und
Risiken im Laufe der Zeit gedndert haben. Gegenwartig kommt der Digitalisierung von Wirtschaft
und Gesellschaft eine herausragende Bedeutung zu. Auch die Globalisierung birgt neben grofien
Chancen in jungerer Zeit Herausforderungen und Risiken. Ferner stellt der Klimawandel Deutsch-
land und die internationale Gemeinschaft vor gro3e Herausforderungen.

Hochleistungsfahige digitale Infrastrukturen sind die Voraussetzung dafiir, dass die Menschen
und Unternehmen — in Stadten und im Iandlichen Raum — die Chancen des digitalen Wandels
nutzen kénnen. Eine leistungsfahige Infrastruktur ist die Grundlage einer wirtschaftlich erfolgrei-
chen Volkswirtschaft. Daher kommt den Investitionen in Stralen, Schienen und Wasserwege
eine groRe Bedeutung zu.?

" Quelle: Bundesministerium fir Wirtschaft und Energie, Monatsbericht Februar 2019

2 Quelle: Bundesministerium fur Wirtschaft und Energie, Jahreswirtschaftsbericht 2019
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1.2. Branchenentwicklung

Die deutsche Energiewirtschaft wird weiterhin stark von regulatorischen Einflissen, der Energie-
wende sowie der Entwicklung auf den globalen Commodity-Markten gepragt.

Auch in 2018 blieben die Commodity-Markte volatil. Insgesamt setzte sich die Preiserholung auch
in 2018 fort, was insbesondere bei CO2, Gas und Strom zu beobachten war. Fur Kraftwerksbe-
treiber stellen die Preisentwicklungen und Rahmenbedingungen grundsatzlich weiterhin grof3e
Herausforderungen dar. In den ersten drei Quartalen 2018 schwanken die Spreads fur Gaskraft-
werke (Clean Spark Spread) teilweise deutlich im negativen Bereich. Im vierten Quartal 2018
verbesserten sich die Spreads deutlich. Ein dauerhafter wirtschaftlicher Betrieb von Gaskraftwer-
ken ist jedoch weiterhin haufig nur in Verbindung mit der Warmeerzeugung maglich.

Die SWDU EH als Tochtergesellschaft der Stadtwerke Duisburg AG stellt sich diesen veranderten
Rahmenbedingungen und schafft die Voraussetzungen flr die Bewirtschaftung der Vertriebs-
Portfolien sowie fiir eine optimierte Vermarktung von Strom aus den Kraftwerken der Stadtwerke
Duisburg AG.

1.3. Umsatz

Neben Umséatzen aus Dienstleistungen fur die Muttergesellschaft Stadtwerke Duisburg AG sowie
die Netze Duisburg GmbH in den Bereichen Bilanzkreismanagement, Portfoliomanagement und
Commodity Trade erzielt die SWDU EH in 2018 im Wesentlichen Umsatze aus Stromhandel an
der Boérse EPEXSpot (Spotmarkt) und Gashandel an der Borse PEGAS. Die SWDU EH geht
dabei keine eigenen Handelspositionen ein, sondern stellt lediglich die offenen Positionen tber
den Spotmarkt, im Wesentlichen tber die EPEXSpot (Strom) und die PEGAS (Gas), glatt. Insge-
samt betrug das Handelsvolumen (Kauf- und Verkaufsgeschéafte) der Gesellschaft am Spotmarkt
im Jahr 2018 fur Strom 95,62 Mio. € und fir Gas 17,21 Mio. EUR.

1.4. Investitionen

Im Geschaftsjahr 2018 hat die SWDU EH planmalig keine Investitionen getatigt. Das fiir den
Geschaftsbetrieb notwendige Anlagevermoégen wird von der Muttergesellschaft Stadtwerke Du-
isburg AG aufgrund vertraglicher Vereinbarungen entgeltlich zur Verfligung gestellt.

1.5. Finanzierung

Die SWDU EH hat im abgelaufenen Geschéftsjahr Uberwiegend im Auftrag und im Namen der
Stadtwerke Duisburg AG Handelsgeschafte ausgeubt.

Auf eigenen Namen und Rechnung werden zur Glattstellung im Wesentlichen von Strom- und
Gas-Positionen der Stadtwerke Duisburg AG Spotgeschéafte an der EPEX bzw. PEGAS genutzt.
Die Finanzierung dieser Geschéfte erfolgt durch Eigenmittel und verfligbare Liquiditatslinien.

Zwischen der SWDU EH und der DVV besteht ein Cash Pooling-Vertrag. Die Gesellschaft fuhrt
ZahlungsmittelUberschisse an die DVV ab. Auf der Gegenseite stellt die DVV der SWDU EH eine
Liquiditatslinie zwecks Regulierung ihrer kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen zur Verfligung.
Die Zahlungsmittel werden zwischen den Gesellschaften marktiblich verzinst. Die SWDU EH hat
einen Kreditrahmen von 4.000 T<€.

Die SWDU EH ist damit im laufenden Geschaftsjahr zu jedem Zeitpunkt in der Lage gewesen
ihren finanziellen Verpflichtungen nachzukommen.
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1.6. Beschaffung

Die SWDU EH tatigt in 2018 im Energiehandel Beschaffungs- und Verkaufsgeschéafte und not-
wendige Nebengeschafte im Namen und Rechnung ihrer Kunden sowie auf eigenen Namen und
Rechnung.

Fur die sonstigen Einkaufsaktivitaten bedient sich die SWDU EH der Einkaufsabteilung im Kon-
zernverbund.

1.7. Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Die SWDU EH hatte im Berichtsjahr 7 eigene Mitarbeiter. Dabei handelt es sich um 6 kaufman-
nische Mitarbeiter und einen Geschaftsfuhrer. Sie bedient sich ansonsten des Personals der
Stadtwerke Duisburg AG, welches im Rahmen der konzerninternen Arbeitnehmeriberlassung
langfristig zur Verfigung steht.

2. Lage
2.1. Ertragslage

Die Ertragslage entwickelt sich relativ stabil. Die gestiegenen Umsatzerlése korrespondieren mit
dem ebenfalls gestiegenen Materialaufwand. Der Anstieg von Umsatzerlésen und Materialauf-
wand resultiert u.a. daraus, dass das Preisniveau fur Stromprodukte deutlich angestiegen ist und
groliere Energiemengen an den Spotbdrsen EPEXSpot und PEGAS bezogen bzw. vermarktet
wurden.

Die Personalaufwendungen des Jahres 2018 stiegen aufgrund einer héheren Anzahl an Mitar-
beitern gegenltber 2017 leicht an.

Als zentrales Steuerungselement der SWDU EH dient der durch die Gesellschafterversammlung
genehmigte Wirtschaftsplan. Die Zielerreichung wird durch einen permanenten Soll-/Ist-Vergleich
innerhalb des SAP-Systems sowie eine manuelle Forecast-Betrachtung tiberwacht. Es ergibt sich
fur das Berichtsjahr eine Ergebnisverbesserung EBT (249 T€) gegeniiber der Planung (130 T€)
von 119 T€.

Die Zusammensetzung des Jahresergebnisses ergibt sich aus der nachfolgenden Ergebnisrech-
nung.

17



Jahresabschluss zum 31.12.2018 und Lagebericht flr das Geschaftsjahr 2018

> STADTWERKE
Il

2018 2017 Veranderung
€ % 3 % 3
Umsatzerlose 120.568.113,85 100,00 50.644.311,73 99,98  69.923.802,12
sonstige betriebliche Ertrage 3.574,29 0,00 8.560,25 0,02 -4.985,96
Betriebsleistung 120.571.688,14 100,00 50.652.871,98 100,00 69.918.816,16
Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-, Hifs- und -115.996.488,55 96,41 -46.246.920,98 91,73 -69.749.567,57
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren
b) e 325592424 271 -325463151 6,46 -1.292,73
Leistungen
Personalaufwand
a) Loéhne, Gehalter und Entgelte -588.641,82 0,49 -549.989,20 1,09 -38.652,62
soziale Abgaben und Aufw endungen
b) flr Altersversorgung und fur die -96.753,46 0,08 -80.491,37 0,16 -16.262,09
Unterstiitzung
- davon fur Altersversorgung
TE 11 (i. Vj. TE5)
sonstige betriebliche Aufw endungen -376.869,80 0,31 -286.668,77 0,57 -90.201,03
Aufwendungen fiir die Betriebsleistungen -120.314.677,87 99,79 -50.418.701,83 99,54 -69.895.976,04
Betriebsergebnis 257.010,27 0,21 234.170,15 0,46 22.840,12
Finanzergebnis -7.982,95 -0,01 2.059,17 0,00 -10.042,12
Betriebsergebnis vor Steuern (EBT) 249.027,32 0,21 236.229,32 0,47 12.798,00
Steuern
a) Steuern vom Einkommen und Ertrag -120.800,38 0,10 -80.883,62 0,16 -39.916,76
b) Sonstige Steuern -221,00 0,00 -236,00 0,00 15,00
Jahresiiberschuss 128.005,94 0,11 155.109,70 0,31 -27.103,76
2.2. Vermogenslage

Die SWDU EH besitzt auch in 2018 kein Anlage- und Vorratsvermogen. Die wesentlichen Posten
der Aktivseite der Bilanz sind damit die liquiden Mittel sowie Forderungen und sonstige Vermo-
gensgegenstande, die mit dem gréten Posten auf der Passivseite, dem Eigenkapital korrespon-
dieren.

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen resultieren aus dem Leistungsaus-
tausch im Konzernverbund sowie aus der Aufnahme von Kassenkrediten bei der DVV im Rahmen
des konzernweiten Cash-Poolings. Die Aufnahme der Kassenkredite sowie der hohe Bestand an
liquiden Mittel dienen der Absicherung des Clearing-Kontos fur die EPEX, um UGber den Jahres-
wechsel die jederzeitige Handlungsfahigkeit zu gewahrleisten.

Die Eigenkapitalquote reduzierte sich auf Grund der gestiegenen Verbindlichkeiten auf 63,8 %,
verblieb damit aber weiterhin auf einem hohen Niveau. Insgesamt liegt die Bilanzsumme bei
5.990 T€.

In der folgenden Bilanziibersicht zur Vermégenslage sind einzelne Posten nach wirtschaftlichen
und finanziellen Gesichtspunkten zusammengefasst:
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31.12.2018 31.12.2017 Veranderung
€ % € % €
Aktiva

Forderungen und sonstige Vermbgensgegenstande 4.028.298,14 67,24 977.200,13 19,00 3.051.098,01
Liquide Mittel 1.947.329,64 32,51 4.148.666,54 80,68 -2.201.336,90
Rechnungsabgrenzungsposten 14.872,00 0,25 16.189,00 0,31 -1.317,00
Summe Aktiva 5.990.499,78 100,00 5.142.055,67 100,00 848.444,11

Passiva
Eigenkapital 3.819.687,42 63,76 3.691.681,48 71,79 128.005,94
Rickstellungen 131.685,23 2,20 93.257,09 1,81 38.428,14
Verbindlichkeiten 2.039.127,13 34,04 1.357.117,10 26,39 682.010,03
Summe Passiva 5.990.499,78 100,00 5.142.055,67 100,00 848.444,11

2.3. Finanzlage

Der Cash Flow des Geschaftsjahres 2018 wird in Anlehnung an den DRS 21 ,Kapitalflussrech-
nung*“ ermittelt und stellt sich wie folgt dar:

2018 2017
T€ T€
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 128 155
+/- Zu-/Abnahme der Riickstellungen 4 -18
I+ Zu-/Abnahme der Forderungen aus LuL

sowie anderer Aktiva -2.841 -738

1+ Zu-/Abnahme der Verbindlichkeiten aus LuL
sowie anderer Passiva -299 492
+/- Zinsaufwendungen/Zinsertréage 8 -2
+/- Ertragsteueraufwand/-ertrag 121 81
-/+ Ertragsteuerzahlungen -296 -350
Cash Flow aus dem operativen Bereich -3.175 -380
+ Erhaltene Zinsen 0 2
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit 0 2
- Geleistete Zinsen -8 0
Cash Flow aus der Finanzierungstitigkeit -8 0
Veranderung des Finanzmittelfonds -3.183 -378
Finanzmittelfond am Anfang der Periode 3.410 3.788
Finanzmittelfond am Ende der Periode 227 3.410

Das Finanzmanagement der DVV verfolgt das Ziel, die Fahigkeit zur Erfillung ihrer Zahlungsver-
pflichtungen jederzeit sicherzustellen. Daneben zahlen zu den Ubergeordneten Zielen des Fi-
nanzmanagements die Finanzierung unternehmerischer Aktivitaten, das Management finanziel-
ler Risiken - insbesondere Liquiditatsrisiken, Marktpreisrisiken und Adressenausfallrisiken, eine
kosten- und risikooptimierte Finanzmittelbeschaffung und —anlage sowie die Optimierung des
Zinsergebnisses.
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Die allgemeinen Rahmenbedingungen des Geschéftsjahres haben keine negativen Einflisse auf
die Liquiditatslage der Gesellschaft und die Refinanzierungsmadglichkeiten erkennen lassen, so
dass die Fahigkeit zur Erflllung der Zahlungsverpflichtungen jederzeit vorhanden war.

Unter Einbeziehung der im Rahmen des Cash-Managements bei Konzernunternehmen kurzfris-
tig angelegten liquiden Mittel ergibt sich nachstehender Finanzmittelfonds:

2018 2017

T€ T€

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 1.947 4.149
Cash-Pooling mit DVV -1.720 -739
Finanzmittelfond 227 3.410

Chancen- und Risikobericht

Die SWDU EH versteht das Risikomanagement als einen bedeutenden Baustein des Manage-
mentsystems, mit der Zielsetzung den Unternehmenserfolg und die Unternehmensziele langfris-
tig zu sichern. Die SWDU EH als Tochtergesellschaft der Stadtwerke Duisburg AG, ist unmittelbar
in das konzernweite Risikomanagementsystem der Duisburger Versorgungs- und Verkehrsge-
sellschaft mbH eingebunden. Das Risikomanagement des DVV-Konzerns steht dabei im Einklang
mit den Regelungen des Gesetzes zur Kontrolle und Transparenz (KonTraG).

Aufgrund der hohen Bedeutung des Energiehandels im Konzern sind neben den generellen Risi-
komanagementprozessen auch bereichsspezifische Strukturen aufgebaut worden. Zwar unterlie-
gen die von der SWDU EH im Namen und auf Rechnung der SWDU betriebenen Handelsge-
schafte nicht der Aufsichtspflicht der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), je-
doch werden die Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) als Leitlinien ver-
standen, so dass sich Strukturen und Prozesse sehr stark an diese Vorgaben anlehnen.

Der Geschéftsflihrung obliegt die Sicherung und Uberwachung der definierten Ziele, Limits und
Risikokennzahlen. Die unterstellten Bereiche berichten der Geschaftsfihrung regelmafig. Die
Geschaéftsfiihrung entscheidet tber die Struktur, Vorgaben und Strategien fiir das Risikomanage-
ment und der entsprechenden Einhaltung.

Die wesentlichen Risikoelemente an den Energiemarkten sind unvorhersehbare Preisschwan-
kungen sowie das Adressenausfallrisiko bei steigendem Wettbewerb und einer Vielzahl von An-
bietern/Nachfragenden am Energiemarkt.

Das Risikomanagement hat daher die Aufgabe, diese Risiken durch geeignete Methoden und
Instrumente zu begrenzen und somit den langfristigen Unternehmenserfolg der SWDU EH zu
sichern.

In 2018 erbrachte die SWDU EH Uberwiegend Tatigkeiten flir die SWDU. Die SWDU EH schlief3t
Energiehandelsgeschafte auf Namen und Rechnung der SWDU ab, so dass Markt- und Ausfall-
risiken vollstandig bei der SWDU verbleiben. Fir die SWDU EH haben aus dieser Tatigkeit im
abgeschlossenen Geschaftsjahr lediglich operationelle Risiken bestanden. Die SWDU EH hat
zudem Geschéafte am Spotmarkt auf eigenen Namen und Rechnung getatigt. Aufgrund der Kurz-
fristigkeit der Spotgeschafte und der Abwicklung an der EPEX sind die Markt- und Ausfallrisiken
aus dieser Geschaftstatigkeit begrenzt. Gleichwohl werden Risiken vom Risikocontrolling der
SWDU EH Uberwacht und im Rahmen des konzernweiten Risikomanagements in einer Risk-Map
erfasst.
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Risiken, welche den Bestand unserer Gesellschaft gefahrden, sind derzeit nicht bekannt oder
erkennbar.

Das Geschaftsmodell der SWDU EH ist derzeit darauf ausgerichtet, Leistungen fur die Gesell-
schafterin Stadtwerke Duisburg AG zu erbringen. Darlber hinaus werden die aktuellen Trends
zur Digitalisierung aber auch als Chance gesehen, um neue Produkte fir SWDU aber auch fir
weitere Kunden zu entwickeln.

Ausblick und Prognosebericht

Die in 2018 mit Blick auf das sich wandelnde Marktumfeld maRgeblich vorangetriebene Weiter-
entwicklung der geschaftlichen Aktivitaten wird in 2019 fortgesetzt. Im Rahmen der kontinuierli-
chen Weiterentwicklungen werden dabei auch bestehende Strukturen und Prozesse hinterfragt
und mdgliche Optimierungen im Kontext mit der Konzernentwicklung diskutiert.

Die in 2018 begonnene Implementierung eines neuen Energiehandelssystems wird im ersten
Quartal 2019 abgeschlossen. Durch ein modernes und zukunftsfahiges Energiehandelssystem
ergeben sich kinftig noch zahlreichere Mdglichkeiten, die Prozesse zu automatisieren und das
Leistungsspektrum des Energiehandels weiterzuentwickeln.

Darlber hinaus werden in 2018 aktuelle Markttrends zur Digitalisierung und Automatisierung auf-
genommen sowie die Vermarktungsmoglichkeiten von Flexibilitat ausgebaut. Mit einem Spot-
markt-Zugang zur Gasborse PEGAS sowie zur EXAA wird die bereits langjahrig genutzte Exper-
tise zur Portfoliobewirtschaftung auf weitere Marktplatze erweitert.

Mit der verbesserten Effizienz und dem erhdhten Leistungsspektrum wurde die Grundlage ge-
schaffen, weitere Geschaftsmodelle zu erschliefen und die bestehenden Produkte und Services
weiterzuentwickeln. Gemal dem Vorsichtsprinzip wurde in der Mittelfristplanung ein pessimisti-
sches Planungsszenario verwendet, welches potentielle regulatorische Eingriffe soweit bekannt
bertcksichtigt. Mit der SWDU wurde ein leistungs- und aufwandsbezogenes Vergutungsmodell
vereinbart, das auch fur die Zukunft eine positive Ertragslage erwarten lasst. In der derzeitigen
Mittelfristplanung wird flr 2019 und 2020 ein Ergebnis nach Steuern (EAT) in Hohe von rd. 93 T€
erwartet.

Die Finanz- und Vermdgenslage wird sich 2019 entsprechend stabil entwickeln.

Insgesamt ist zu bertcksichtigen, dass mit der gewahlten Geschéftsstrategie der SWDU EH, bei
welcher Dienstleistungen in Form von Beschaffungs- und Vermarktungsgeschéaften tiberwiegend
im Namen und auf Rechnung der Stadtwerke Duisburg AG erbracht werden, die positiven Effekte
aus den Handelsgeschéften weiterhin in der Stadtwerke Duisburg AG ausgewiesen werden.

Duisburg, den 28. Februar 2019

Stadtwerke Duisburg Energiehandel GmbH

Thomas Brauers Dr. Michael Arnold
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Stadtwerke Duisburg Energiehandel GmbH

Vermerk dber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Stadtwerke Duisburg Energiehandel GmbH - bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang,
einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift.
Daruber hinaus haben wir den Lagebericht der Stadtwerke Duisburg Energiehandel GmbH
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaéBiger
Buchfilhrung ein den tatsadchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer
Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018
und

- vermittelt der beigefugte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und
stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkladren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile
Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uberein-

stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefihrt.
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Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verant-
wortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts*
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrecht-
lichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in
allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaBiger
Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verant-
wortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus
sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lage-
berichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
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Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir
die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahres-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahres-
abschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsatze ordnungsmaéRiger Abschlusspriifung
durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dar-
stellungen kénnen aus VerstéBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darliber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbe-
absichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen
und fahren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvolistandigkeiten,
irrefuhrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.
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- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenh&ngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegeben-
heiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fort-
fihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schiussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
flhren, dass die Gesellschaft inre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfilhren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-
schlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschaéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unter-
nehmens.

- fuhren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorien-
tierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen
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Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Priifung
feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk liber die Priifung der Einhaltung der Rechnungslegungspflichten nach § 6b
Abs. 3 EnWG

Priifungsurteil

Wir haben die Einhaltung der Pflichten zur Rechnungslegung nach § 6b Abs. 3 EnWG,
wonach fur die Tatigkeiten nach § 6b Abs. 3 EnWG getrennte Konten zu fuhren sind, fiir das
Geschaéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 geprift. Nach unserer
Beurteilung wurden die Pflichten zur Rechnungslegung nach § 6b Abs. 3 EnWG, wonach fir
die Tatigkeiten nach § 6b Abs. 3 EnWG getrennte Konten zu fithren sind, fiir das Geschifts-
jahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 in allen wesentlichen Belangen erfiillt.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung nach § 6b Abs. 5 EnWG unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméRiger Abschluss-
prifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist
im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priffung der Einhaltung der Pflich-
ten zur Rechnungslegung nach § 6b Abs. 3 EnWG" sowie im Abschnitt "Verantwortung des
Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" weiter-
gehend beschrieben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile hierzu

zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die Rechnungslegung nach § 6b Abs. 3 EnWG

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Einhaltung der Pflichten nach § 6b
Abs. 3 EnWG zur Flhrung getrennter Konten sowie fiir die Vorkehrungen und MafRnahmen
(Systeme), die sie zur Einhaltung dieser Pflichten als notwendig erachtet haben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der Einhaltung der Pflichten zur Rech-
nungslegung nach § 6b Abs. 3 EnWG

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Pflichten zur
Rechnungslegung nach § 6b Abs. 3 EnWG in allen wesentlichen Belangen erfiillt wurden
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zur Einhaltung der Pflichten zur
Rechnungslegung nach § 6b Abs. 3 EnWG beinhaltet. Die Priifung umfasst die Beurteilung,
ob die Wertansétze und die Zuordnung der Konten nach § 6b Abs. 3 EnWG sachgerecht und
nachvolliziehbar erfolgt sind und der Grundsatz der Stetigkeit beachtet wurde.

Duisburg, den 19. Marz 2019
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(Der vorstehende Bestatigungsvermerk bezieht sich auf den Jahresabschluss zum
31. Dezember 2018 (Bilanzsumme EUR 5.990.499,78; Jahresiiberschuss EUR 128.005,94)
und den Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2018 der Stadtwerke Duisburg Energiehandel
GmbH, Duisburg.)
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