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Abs.
BaFin
BiIRUG
BMWi
Bsp.
bzw.
Dr.
DRS
DvV

EAT
EBT
EnWG
EPEX
etc.
EUR
EXAA
EZB

ff.

FH
GmbH
GuVv
HGB
HRB
i.Vj.
KFZ
LuL
MaRisk
Mio.
Nr.
PEGAS
rd.
RLZ

S.
SWDU
SWDU EH
T€
Tsd.
vgl.

VJ
z.B.

Abkurzungsverzeichnis

Absatz

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz
Bundesministerium fur Wirtschaft und Energie
Beispiel

beziehungsweise

Doktor

Deutsche Rechnungslegunsstandards
Duisburger Versorgungs- und Verkehrsgesellschaft mit beschrankter
Haftung, Duisburg

Earnings after tax

Earnings before Taxes
Energiewirtschaftsgesetz

European Power Exchange

et cetera

Euro

Energy Exchange Austria

Europaische Zentralbank

fortfolgende

Fachhochschule

Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gewinn- und Verlustrechnung
Handelsgesetzbuch

Handelsregister Abteilung B

im Vorjahr

Kraftfahrzeug

Lieferungen und Leistungen
Mindestanforderungen an das Risikomanagement
Millionen

Nummer

Pan-Europaische Gas-Kooperation

rund

Restlaufzeit

Seite

Stadtwerke Duisburg Aktiengesellschaft, Duisburg
Stadtwerke Duisburg Energiehandel GmbH
Tausend Euro

Tausend

vergleiche

Vorjahr

zum Beispiel

DUISBURG
ENERGIEHANDEL
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Bilanz

31.12.2020 31.12.2019
€ €

3.928.986,12
875.043,10

3.215.923,64

8.019.952,86

31.12.2020 31.12.2019
€ €

270.112,96

270.112,96
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Gewinn- und Verlustrechnung

Anhang 2020
Nr. €

(o)}
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Anhang fur das Geschaftsjahr 2020

Allgemeine Angaben

Die Stadtwerke Duisburg Energiehandel GmbH (SWDU EH) mit Sitz in Duisburg, eingetragen
unter der Nummer HRB 8285 im Handelsregister B des Amtsgerichts in Duisburg, weist zum
Abschlussstichtag die Grolenmerkmale einer kleinen Kapitalgesellschaft gemaf § 267 (1) HGB
auf.

Der vorliegende Jahresabschluss wird nach den maRgeblichen Vorschriften des Handelsgesetz-
buches in der Fassung des Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz (BilIRUG) und den erganzenden
Bestimmungen des GmbH-Gesetzes sowie des Gesellschaftsvertrages aufgestellt. Gemal Ge-
sellschaftsvertrag gelten die Vorschriften fir groRe Kapitalgesellschaften. Die Gewinn- und Ver-
lustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Jahresabschllsse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen wurden nach
einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde sowie Guthaben bei Kreditinstituten
sind zum Nennwert angesetzt.

Die Riickstellungen sind in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendi-
gen Erflllungsbetrages passiviert.

Die Verbindlichkeiten sind ebenfalls mit ihrem Erfillungsbetrag angesetzt.
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Erlauterungen zur Bilanz

1. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande

Forderungen Gesamt dawon RLZ Gesamt dawon RLZ
31.12.2020 > 1 Jahr  31.12.2019 > 1 Jahr

€ € € €

E‘r’];‘;fr::;‘]?ne;‘ngege” verbundene 3.928.986,12 0,00 2.357.316,49 0,00
- davon gegen Gesellschafter (3.928.986,12) (0,00) (2.357.316,49) (0,00)
sonstige Vermdgensgegenstande 875.043,10 0,00 1.767.699,62 0,00
- dawon aus Steuern (0,00) (0,00) (333.531,90) (0,00)
4.804.029,22 0,00 4.125.016,11 0,00

2. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

Die flissigen Mittel bestehen ausschlief3lich aus Guthaben bei Kreditinstituten.

3. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital ist voll einbezahlt und mit 2.000.000 € im Handelsregister eingetragen.

4. Riuckstellungen

Die wesentlichen Rickstellungen betreffen ausschlieBlich Rickstellungen fir ungewisse Ver-
bindlichkeiten in H6he von insgesamt 270 T€ (i.Vj. 87 T€). Hierzu gehdren im Wesentlichen Ver-
pflichtungen im Zusammenhang mit dem Jahresabschluss von 18 T€. Fir die steuerliche Be-
triebspriifung besteht eine Riickstellung in Hohe von 22 T€. Weiterhin enthalten ist eine Rick-
stellung fur Leistungspramien/Tantiemen mit einem Volumen von 209 T€. Fur ausstehende Rech-
nungen wurde eine Rickstellung in Hohe von 6 T€ gebildet und fur die Aufbewahrung und Archi-
vierung der Geschéaftsunterlagen wurden 5 T€ zurilick gestellt.
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5. Verbindlichkeiten

Geschiftsjahr Gesamt dawon RLZ dawon RLZ dawon RLZ

31.12.2020 <1 Jahr > 1 Jahr > 5 Jahre

€ € € €

Verbindlichkeiten aus 44.41924  44.419,24 0,00 0,00
Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegentber 3.872.90523  3.872.905,23 0,00 0,00
verbundenen Unternehmen

- davon gegenuber dem

Gesellschafter (0.00) (0,00) (0,00) (0,00)

sonstige Verbindlichkeiten 12.828,01 12.828,01 0,00 0,00

- davon aus Steuern (12.039,13) (12.039,13) (0,00) (0,00)

3.930.152,48  3.930.152,48 0,00 0,00

Vorjahr Gesamt dawvon RLZ dawon RLZ dawon RLZ

31.12.2019 <1 Jahr > 1 Jahr > 5 Jahre

€ € € €

Verbindlichkeiten aus 43877,02  43.877,02 0,00 0,00
Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegentiber 1.714.120,10  1.714.120,10 0,00 0,00
verbundenen Unternehmen

- davon gegenuber dem

Gesellschafter (0.,00) (0,00) (0.,00) (0,00)

sonstige Verbindlichkeiten 587,87 587,87 0,00 0,00

- davon aus Steuern (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)

1.758.584,99  1.758.584,99 0,00 0,00
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

6. Umsatzerldse und sonstige betriebliche Ertrage

Die gesamten Umsatzerlése belaufen sich im Geschaftsjahr auf 104.440 T€, gegenuber
120.113 T€ im Jahr 2019.

Neben Umsatzen aus Dienstleistungen fir die Muttergesellschaft Stadtwerke Duisburg Aktienge-
sellschaft (SWDU) in Héhe von 4.841 T€ (i.Vj. 4.368 T€) sowie die Netze Duisburg GmbH in H6he
von 80 T€ (i.Vj. 53 T€) in den Bereichen Bilanzkreismanagement, Portfoliomanagement und
Commodity Trade hat die SWDU EH in 2020 Umsatze aus Stromhandel in einem Gesamtvolu-
men von 82.126 T€ (i.Vj. 90.894 T€) erzielt. Die SWDU EH kauft bzw. verkauft z.B. die sich
aufgrund der Kurzfristprognosen des vertrieblichen Absatzes gegen die Langfristbeschaffung er-
gebenen Residualpositionen des Vertriebes und beschafft bzw. vermarktet diese an der Spot-
bdrse. Weiterhin erwirtschaftete die Gesellschaft im Bereich Gashandel Umsatzerlése in Hohe
von 17.381 T€ (i.Vj. 24.735 T€). Periodenfremde Umsatzerldse sind im Berichtsjahr nur in unwe-
sentlicher Hohe angefallen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von 26 T<€ resultieren aus der Auflésung von Ruck-
stellungen (16 T€) sowie periodenfremden Ertragen (10 T€).

7. Materialaufwand

Der Materialaufwand sinkt im Geschéaftsjahr 2020 auf insgesamt 102.749 T€ gegenuber 118.563
T€ im Vorjahr.

Der Materialaufwand des Geschéftsjahres ergibt sich zum Grof3teil aus Aufwendungen fur den
Strom- und Gasbezug Uber den Spotmarkthandel in Hohe von 99.447 T€ (i.Vj. 115.398 T€). Die
Positionen korrespondieren mit den ricklaufigen Umsatzerlésen aus dem Spotmarkthandel.

In den Aufwendungen fir bezogene Leistungen finden sich 1.527 T€ fur die Personallberlassung
(i.Vj. 1.649 T€) sowie 1.564 T€ Aufwand fur die konzerninterne Produktverrechnung (i.Vj.
1.293 T€). Die Kosten der Informationsverarbeitung liegen im Berichtsjahr bei 67 T€ gegenlber
78 T€ in 2019. Hinzu kommen weitere 61 T€ fur IT-Dienstleistungen. Fir die Beschaffung von
notwendigen Markt- und Wetterdaten wurden insgesamt 73 T€ verausgabt. Die periodenfremden
Aufwendungen in Héhe von 2 T€ betreffen ausschlieRlich Mindereinspeisungen aus dem Vorjahr.

8. Personalaufwand

Die SWDU EH beschéftigt im Jahresdurchschnitt 2020 elf eigene Mitarbeiter. Dabei handelt es
sich ausschlieBBlich um kaufmannische Mitarbeiter. Die Angaben nach § 285 Nr. 7 HGB wurden
nach Malfigabe des § 267 Abs. 5 HGB ermittelt. Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, deren Haupt-
pflichten aus dem Arbeitsverhaltnis ruhen, sind ab diesem Zeitpunkt nicht in den Angaben ent-
halten.

Darlber hinaus bedient sie sich des Personals der SWDU, welches im Rahmen der konzernin-
ternen Arbeitnehmeriberlassung langfristig zur Verfigung steht.

10
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9. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Fir das Geschaftsjahr ergeben sich sonstige betriebliche Aufwendungen in Hohe von 468 TE,
gegenuber 418 T€ in 2019.

Die wesentlichen Posten der sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten unter anderem
99 T€ fir die Geschaftsfihrung und Prokuristen sowie 244 T<€ fur Mieten, Pachten, Gebuhren und
Beitrage. Die Beratungs- und Prifungsleistungen machen 76 T€ aus. Weiterhin fielen in 2020
Seminar- und Schulungsgebihren von 5 T€ an. Die Kosten des Geldverkehrs betrugen im Be-
richtsjahr 26 T€.

10.Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Die Zinsertrage resultieren im Wesentlichen aus der Anlage von Tagesgeld im Rahmen des DVV-
Cash Poolings.

11.Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Die Zinsaufwendungen stehen im Zusammenhang mit der Verzinsung im Rahmen der Ergeb-
nisabflhrung (7 T€) sowie der Aufnahme von kurzfristigen Kassenkrediten im Rahmen des DVV-
Cash Poolings (3 T€).

12.Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Im Vorjahr wurde zwischen der SWDU und der SWDU EH ein Gewinnabflhrungsvertrag ge-

schlossen. Der Posten Steuern vom Einkommen und Ertrag beinhaltet vollumfanglich Erstattun-
gen vororganschaftlicher Veranlagungszeitrdaume.

Periodenfremdes Ergebnis

In den bilanzierten Ertragen und Aufwendungen des Geschéftsjahres 2020 sind periodenfremde
Ertrage in Hohe von 10 T€ sowie 3 T€ periodenfremde Aufwendungen enthalten.

Sonstige Angaben

1. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Es bestehen keine Haftungsverhaltnisse.

Ein Bestellobligo zum 31.12.2020 aus bereits erteilten Auftragen besteht in Héhe von 108 T€. Es
bestehen finanzielle Verpflichtungen aus KFZ-Leasing flr 2021 von insgesamt 2 T€. Das ent-
spricht auch der Summe Uber die gesamte Leasinglaufzeit.

Aus der konzerninternen Produktverrechnung inklusive Miete ergeben sich finanzielle Verpflich-
tungen fur 2021 in Héhe von 1.567 T€. Aus den Personaluberlassungsvertragen bestehen finan-
zielle Verpflichtungen fur 2021 in Hohe von 1.460 T€. Das entspricht auch dem Wert Uber die
Vertragslaufzeit. Die genannten Verpflichtungen entfallen vollstandig auf die verbundenen Unter-
nehmen.

11
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2. Mutterunternehmen

Mutterunternehmen der SWDU EH ist die Stadtwerke Duisburg Aktiengesellschaft, Duisburg. De-
ren Muttergesellschaft ist die Duisburger Versorgungs- und Verkehrsgesellschaft mit beschrank-
ter Haftung, Duisburg (DVV). Der Jahresabschluss der SWDU EH ist in den Konzernabschluss
der DVV einbezogen. Der Konzernabschluss der DVV wird im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

3. Angabe zu § 6b Abs. 2 Energiewirtschaftsgesetz
Gemal dem Gesetz Uber die Elektrizitats- und Gasversorgung (Energiewirtschaftsgesetz —
EnWG) sind vertikal integrierte Energieversorgungsunternehmen im Sinne des § 3 Nr. 38, ein-
schlieBlich rechtlich selbststandiger Unternehmen, die zu einer Gruppe verbundener Elektrizitats-
oder Gasunternehmen gehdren und mittelbar oder unmittelbar Dienstleistungen erbringen, und
rechtlich selbststandige Netzbetreiber sowie Betreiber von Speicheranlagen in der internen Rech-
nungslegung zur Kontentrennung verpflichtet (buchhalterisches Unbundling).
Geschafte groReren Umfangs mit verbundenen oder assoziierten Unternehmen im Sinne von
§ 271 Abs. 2 HGB oder § 311 HGB, sind nach § 6b Abs. 2 EnWG im Anhang anzugeben. Derar-
tige Geschafte haben sich im Berichtsjahr in den Bereichen Bilanzkreis- und Portfoliomanage-
ment (4.841 T€) und Commodity Trade (Strom 49.415 T€; Gas 10.775 T€) in HOhe von zusam-
men T€ 65.031 an die SWDU ergeben.

4. Mitglieder der Geschaftsfihrung

Diplom-Kaufmann (FH) Thomas Brauers, Kerken
Diplom-Physiker Dr. Michael Arnold, Essen

Die Geschéftsflihrer haben von der Gesellschaft keine Bezlige erhalten.

5. Angaben gemaR § 285 Nr. 7 HGB

Die Gesellschaft beschaftigte im Berichtsjahr durchschnittlich 11 kaufmannische Mitarbeiter.
6. Angaben gemaR § 285 Nr. 17 HGB

Auf die Angabe des Honorars des Abschlussprifers wird gemaf § 285 Nr.17 HGB verzichtet. Die
Angabe erfolgt im Konzernabschluss der DVV.

12
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7. Geschafte mit nahestehenden Personen (§ 285 Nr. 21 HGB)

Mit nahestehenden Personen haben im abgelaufenen Geschaftsjahr 2020 folgende wesentliche
Geschéaftsbeziehungen bestanden:

Wert des

Geschaftspartner Art des Geschafts Geschafts in T€
Erbrachte Leistungen:

Mutterunternehmen Energiehandel, Erbringung von Dienstleistungen 65.031
Verbundene Unternehmen Energiehandel, Erbringung von Dienstleistungen 184
Bezogene Leistungen:

Mutterunternehmen Bezug von Fremd- und Dienstleistungen 41.276
Verbundene Unternehmen Bezug von Fremd- und Dienstleistungen 1.987

8. Angaben gemaR § 285 Nr. 29 HGB (Latente Steuern)

Die Gesellschaft ist Teil des ertragsteuerlichen Organkreises der Duisburger Versorgungs- und
Verkehrsgesellschaft mbH. Entsprechende Erlauterungen zu den latenten Steuern erfolgen im
Anhang der Duisburger Versorgungs- und Verkehrsgesellschaft mbH.

9. Nachtragsbericht nach § 285 Nr. 33 HGB

Nach Abschluss des Geschaftsjahres 2020 sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung auf-
getreten.

10.Gewinnverwendung gemaR § 285 Nr. 34 HGB

Das Ergebnis des Geschéaftsjahres 2020 in Hohe von 148.084,94 € wird gemall dem bestehen-
den Ergebnisabflihrungsvertrags vom 11.07.2019 vollstandig an die SWDU abgefuhrt.

Der Jahresabschluss wird im Bundesanzeiger bekanntgemacht.

Duisburg, den 30. Marz 2021

Stadtwerke Duisburg Energiehandel GmbH

Thomas Brauers Dr. Michael Arnold

13
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Angaben zu § 6b Abs. 3 EnWG

Zusatzliche Angaben zu den Tatigkeitsabschlissen gemaR § 6b Abs. 3 EnWG
Die SWDU EH unterliegt als vertikal integrierter Dienstleister, welcher energiespezifische Dienst-
leistungen im Bereich der Stromverteilung erbringt, den Vorschriften des Energiewirtschaftsge-
setzes (EnWG). Der § 6b EnWG enthalt besondere Vorschriften zur Buchfliihrung und Rech-
nungslegung von Energieversorgungsunternehmen.

Angaben uber die Zuordnungsregeln nach § 6b Absatz 3 Satz 7 EnWG
Gemal § 6b Abs. 3 Satz 7 EnWG sind die Regeln anzugeben, nach denen die Gegenstande des
Aktiv- und Passivvermogens sowie die Aufwendungen und Ertrage den gemal § 6b Abs. 3 Satze

1 bis 4 EnWG gefiihrten Konten zugeordnet worden sind.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die dem Tatigkeitsabschluss zugrunde gelegt wer-
den, sind im Anhang des Jahresabschlusses der SWDU EH angegeben.

Die Bilanzpositionen werden vollstandig durch Schlisselung entwickelt.
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt die Entflechtung sowohl durch direkte Zuordnung
der Konten, als auch durch Anwendung geeigneter Schlussel.

Erlauterungen zu den einzelnen Tatigkeitsbereichen gemaR § 268 HGB

Die Forderungen haben samtlich eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Insoweit entfallt die
Angabe gemal} § 268 Abs. 4 HGB.

Verbindlichkeiten fir den Tatigkeitsbereich der Stromverteilung mit einer Restlaufzeit bis zu ei-
nem Jahr bestehen zum Abschlussstichtag nicht.

Haftungsverhaltnisse nach § 251 HGB bestehen zum Abschlussstichtag nicht.

14
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Bilanz fur den Tatigkeitsbereich Stromverteilung

Aktiva nach § 6b Abs. 3 EnNWG Stromverteilung

2020
in Euro

3.017,48

672,04
3.689,52
2.469,84

6.159,36

Passiva nach § 6b Abs. 3 EnWG Stromverteilung
2020
in Euro

4.402,16

4.402,16
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Gewinn- und Verlustrechnung fir den Tatigkeitsbereich Stromverteilung

Tatigkeits-GuV nach § 6b Abs. 3 EnWG Stromverteilung
2020
in Euro

80.637,32

1.419,12

1.252,65

1.252,70

1.251,59
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Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2020

Grundlagen der Gesellschaft

Die SWDU EH, ein Tochterunternehmen der SWDU, hat ihren Geschaftsbetrieb mit Beginn des
Geschéftsjahres 2008 aufgenommen und ist seitdem in erster Linie als Energiehandelsdienstleis-
ter fur die SWDU tatig.

Gegenstand des Unternehmens ist der Handel mit Energie und Brennstoffen sowie die Erbrin-
gung damit unmittelbar zusammenhangender Dienstleistungen sowie die Erbringung von Dienst-
leistungen gegenuber den Gesellschaftern.

Nach § 6b Abs. 3 Satz 1 EnWG erbringt die Gesellschaft energiespezifische Dienstleistungen im
Bereich der Elektrizitatsverteilung.

Wirtschaftsbericht

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen
1.1. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Nach Bericht des Bundesministeriums fur Wirtschaft und Energie (BMWi) im Jahreswirtschafts-
bericht 2021 beendete der externe Schock der Corona-Pandemie im Jahr 2020 die seit dem Ende
der Finanzkrise begonnene Wachstumsphase. Nachdem das Bruttoinlandsprodukt in Deutsch-
land von 2010 bis 2019 jahrlich um durchschnittlich 1,9% stieg, geriet die deutsche Wirtschaft
aufgrund der Corona-Pandemie im Jahr 2020 in eine der schwersten Rezessionen seit Jahrzehn-
ten. So sank das Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2020 um 5%." Die ergriffenen MalRnahmen zur
Einddmmung des Pandemiegeschehens hatten einen starken Einfluss auf die gesamtwirtschaft-
liche Entwicklung. In einzelnen Branchen kam es teils zu massiven Gewinn- und Einkommens-
einbufen.?

So kam es nach Ausfuhrungen des BMWi im zweiten Quartal des Jahres 2020 zu einem histori-
schen Einbruch der Wirtschaftsleistung in nahezu allen Sektoren der Wirtschaft. Verstarkt wurde
dieser Effekt durch die parallele Behinderung der Lieferketten im internationalen Umfeld. Im Zuge
der schrittweisen Ricknahmen der Einschrankungen in den Sommermonaten begann sich die
wirtschaftliche Entwicklung wieder zu erholen. In den Wintermonaten wurde jedoch aufgrund der
erneut steigenden Infektionszahlen ein weiterer Lockdown erforderlich, welcher insbesondere die
Dienstleistungsbranche stark einschrankt. Die konjunkturelle Entwicklung wird durch den noch
andauernden Lockdown stark verlangsamt. Entsprechend schwach fiel das Ergebnis des
Schlussquartals 2020 aus, zudem wird der Start des neuen Jahres 2021 gedampft.®

Die Corona-Pandemie hatte im Jahr 2020 auch starke Einflisse auf den Arbeitsmarkt. Nachdem
in den letzten 14 Jahren Zuwachse bei der Erwerbstatigkeit erzielt werden konnten, kam es im
Jahr 2020 wieder zu einem Ruckgang. Nach einem ersten Rickgang im ersten Quartal reduzierte
sich die Erwerbstatigkeit im zweiten Quartal dann deutlich. Allerdings fiel der Einbruch der Er-
werbstatigkeit geringer aus als der der Wirtschaftsleistung. Die sei laut BMWi insbesondere dem

Vgl. BMWi Jahreswirtschaftsbericht 2021, S. 10.
2Vgl. ebenda, S. 14 ff.
3 Vgl. ebenda, S. 106.
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Instrument der Kurzarbeit zu verdanken. Die Zahl der Arbeitslosen stieg um 429 Tsd. auf durch-
schnittlich 2,7 Millionen Personen.* Die Arbeitslosigkeit lag insofern bei 5,9% und stieg damit um
0,9% zum Vorjahr.5

Die Inflationsrate des Jahres 2020 hat sich auf einen durchschnittlichen Wert von 0,5% reduziert
und lag damit deutlich unter dem Zielwert der EZB. Der nur geringe Anstieg des Verbraucher-
preisniveaus sei nach den Ausfihrungen des BMWi insbesondere auf den starken Riickgang der
Olpreise im Friihjahr 2020, sowie die tempordre Senkung der Umsatzsteuersatze ab dem
01.07.2020 zurlckzuflihren. Hinzu kdme, dass die Grundtendenz der Entwicklung der Inflations-
rate aufgrund der Corona-Krise ohnehin schwach ausfiel.®

1.2. Branchenentwicklung

Die deutsche Energiewirtschaft wird weiterhin stark von regulatorischen Einflissen, der Energie-
wende sowie der Entwicklung auf den globalen Commodity-Markten gepragt.

In 2020 waren als Folge der Corona-Pandemie sehr hohe Schwankungen an den Commodity-
Markten zu beobachten. Insbesondere der Zeitraum Marz bis Mai zeigte sehr hohe Ausschlage,
bis es in der 2. Jahreshalfte wieder zu einer Beruhigung an den Markten kam. Die hohe Volatilitat
zeigte sich auch in den Spreads fur Gaskraftwerke, die sich mit dem Beginn der Pandemie deut-
lich verbessert haben. Ein dauerhafter wirtschaftlicher Betrieb von Gaskraftwerken ist jedoch wei-
terhin haufig nur in Verbindung mit der Warmeerzeugung maglich.

Die SWDU EH als Tochtergesellschaft der SWDU stellt sich diesen veranderten Rahmenbedin-
gungen und schafft die Voraussetzungen flr die Bewirtschaftung der Vertriebs-Portfolien sowie
fur eine optimierte Vermarktung von Strom aus den Kraftwerken der SWDU.

2. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen
21. Umsatz

Neben Umsatzen aus Dienstleistungen fur die Muttergesellschaft SWDU sowie die Netze Duis-
burg GmbH in den Bereichen Bilanzkreismanagement, Portfoliomanagement und Commaodity
Trade erzielt die SWDU EH in 2020 im Wesentlichen Umsatze aus Stromhandel an der Borse
EPEXSpot (Spotmarkt) und Gashandel an der Bérse Powernext. Die SWDU EH geht dabei keine
eigenen Handelspositionen ein, sondern stellt lediglich die offenen Positionen lber den Spot-
markt, im Wesentlichen Gber die EPEXSpot (Strom) und die Powernext (Gas), glatt. Insgesamt
betrug das Handelsvolumen (Kauf- und Verkaufsgeschafte) der Gesellschaft am Spotmarkt im
Jahr 2020 fur Strom 81,63 Mio. € und fur Gas 17,35 Mio. EUR.

2.2. Investitionen
Im Geschaftsjahr 2020 hat die SWDU EH planmalig keine Investitionen getatigt. Das fir den

Geschaftsbetrieb notwendige Anlagevermoégen wird von der SWDU aufgrund vertraglicher Ver-
einbarungen entgeltlich zur Verfugung gestellt.

4Vgl. ebenda, S. 114.
5Vgl. ebenda, S. 61.
6 Vgl. ebenda, S. 115.
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2.3. Finanzierung

Die SWDU EH hat im abgelaufenen Geschaftsjahr Uberwiegend im Auftrag und im Namen der
SWDU Handelsgeschéafte ausgeubt.

Auf eigenen Namen und Rechnung werden zur Glattstellung im Wesentlichen von Strom- und
Gas-Positionen der SWDU Spotgeschafte an der EPEX bzw. Powernext genutzt. Die Finanzie-
rung dieser Geschafte erfolgt durch Eigenmittel und verfligbare Liquiditatslinien.

Zwischen der SWDU EH und der DVV besteht ein Cash Pooling-Vertrag. Die Gesellschaft fuhrt
Zahlungsmitteliberschisse an die DVV ab. Auf der Gegenseite stellt die DVV der SWDU EH
liquide Mittel zwecks Regulierung ihrer kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen zur Verfugung.
Die Zahlungsmittel werden zwischen den Gesellschaften marktublich verzinst. Die SWDU EH hat
einen Kreditrahmen von 6.000 T€.

Die SWDU EH ist damit im laufenden Geschéftsjahr zu jedem Zeitpunkt in der Lage gewesen,
ihren finanziellen Verpflichtungen nachzukommen.

2.4. Beschaffung

Die SWDU EH tatigt in 2020 im Energiehandel Beschaffungs- und Verkaufsgeschafte und not-
wendige Nebengeschafte im Namen und Rechnung ihrer Kunden sowie auf eigenen Namen und
Rechnung.

Fir die sonstigen Einkaufsaktivitaten bedient sich die SWDU EH der Einkaufsabteilung im Kon-
zernverbund.

2.5. Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Die SWDU EH hat zum Stichtag zwolIf eigene Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (nach Képfen).
Dabei handelt es sich um 12 kaufmannische Mitarbeiter. Die Angaben werden nach MalRgabe
des § 267 Abs. 5 HGB ermittelt. Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, deren Hauptpflichten aus dem
Arbeitsverhaltnis ruhen, sind ab diesem Zeitpunkt nicht in den Angaben enthalten. Teilzeitbe-
schaftigte sind nicht anteilig umgerechnet.

Sie bedient sich ansonsten des Personals der SWDU, welches im Rahmen der konzerninternen
Arbeitnehmeriuberlassung langfristig zur Verfligung steht.

3. Lage
3.1. Ertragslage

Die Ertragslage entwickelt sich in 2020 im Rahmen der Erwartungen. Die Umsatzerldse resultie-
ren im Wesentlichen aus der Vermarktung von Energiemengen an den Spotbérsen EPEXSpot
bzw. Powernext und verringerten sich auf Grund des geringeren Preisniveaus flir Strom im Ver-
gleich zum Vorjahr. Die Umsatzerldse korrespondieren eng mit dem Materialaufwand.

Die Personalaufwendungen des Jahres 2020 stiegen aufgrund einer héheren Anzahl an Mitar-
beitern gegenuber 2019 an.

Als zentrales Steuerungselement der SWDU EH dient der durch die Gesellschafterversammlung

genehmigte Wirtschaftsplan. Die Zielerreichung wird durch einen permanenten Soll-/Ist-Vergleich
innerhalb des SAP-Systems sowie eine manuelle Forecast-Betrachtung Giberwacht. Es ergibt sich
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flr das Berichtsjahr eine Ergebnisverbesserung EAT vor Ergebnisabfiihrung (148 T€) gegenulber
der Planung (126 T€) von 22 T€.

Die Zusammensetzung des Jahresergebnisses ergibt sich aus der nachfolgenden Ergebnisrech-
nung.

Veranderung
T€

3.2. Vermogenslage

Die SWDU EH besitzt auch in 2020 kein Anlage- und Vorratsvermoégen. Die wesentlichen Posten
der Aktivseite der Bilanz sind damit die liquiden Mittel sowie Forderungen und sonstige Vermo-
gensgegenstande, die mit dem grof3ten Posten auf der Passivseite, dem Eigenkapital korrespon-
dieren.

Die Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen resultieren aus dem Leistungsaus-
tausch im Konzernverbund, der Ergebnisabfiihrung gegeniber der SWDU sowie aus der Auf-
nahme von Kassenkrediten bei der DVV im Rahmen des konzernweiten Cash-Poolings. Die Auf-
nahme der Kassenkredite sowie der hohe Bestand an liquiden Mitteln dienen der Absicherung
des Clearing-Kontos fur die EPEX, um uber den Jahreswechsel die jederzeitige Handlungsfahig-
keit zu gewahrleisten.

No

0
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Die Eigenkapitalquote verringert sich auf Grund der gestiegenen Verbindlichkeiten auf 47,6 %
verbleibt damit aber weiterhin auf einem hohen Niveau. Insgesamt liegt die Bilanzsumme bei
8.020 T€.

In der folgenden Bilanzibersicht zur Vermégenslage sind einzelne Posten nach wirtschaftlichen
und finanziellen Gesichtspunkten zusammengefasst:

31.12.2020 31.12.2019 Veranderung
59,9 72,8
40,1 26,9
Summe Aktiva 8.020 100,0 5.665 100,0 2.355
47,6 67,4
49 0 &l O
Summe Passiva 8.020 100,0 5.665 100,0 2.355

3.3. Finanzlage

Der Cash Flow des Geschéftsjahres 2020 wird nach DRS 21 ,Kapitalflussrechnung® ermittelt und
stellt sich wie folgt dar:

2020 2019
T€ T€
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 148 344
+/- Zu-/Abnahme der Riickstellungen 183 -45
I+ Zu-/Abnahme der Forderungen aus LuL

sowie anderer Aktiva -663 -441

+- Zu-/Abnahme der Verbindlichkeiten aus LuL
sowie anderer Passiva 297 -201
+/- Zinsaufwendungen/Zinsertrage 10 4
+/- Ertragsteueraufwand/-ertrag 0 0
-/+ Ertragsteuerzahlungen 0 0
Cash Flow aus dem operativen Bereich -25 -339
+ Erhaltene Zinsen 0 0
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit 0 0
. Ergebnisabflihrung an die SWDU (VJ) -344 0
- Geleistete Zinsen -10 -4
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit -354 4
Veranderung des Finanzmittelfonds -379 -343
Finanzmittelfond am Anfang der Periode -116 227
Finanzmittelfond am Ende der Periode -495 -116
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Das Finanzmanagement der DVV verfolgt das Ziel, die Fahigkeit zur Erfullung ihrer Zahlungsver-
pflichtungen jederzeit sicherzustellen. Daneben zahlen zu den Ubergeordneten Zielen des Fi-
nanzmanagements die Finanzierung unternehmerischer Aktivitaten, das Management finanziel-
ler Risiken - insbesondere Liquiditatsrisiken, Marktpreisrisiken und Adressenausfallrisiken, eine
kosten- und risikooptimierte Finanzmittelbeschaffung und -anlage sowie die Optimierung des
Zinsergebnisses.

Die allgemeinen Rahmenbedingungen des Geschéftsjahres haben keine negativen Einflisse auf
die Liquiditatslage der Gesellschaft und die Refinanzierungsmaoglichkeiten erkennen lassen, so
dass die Fahigkeit zur Erfullung der Zahlungsverpflichtungen jederzeit vorhanden war.

Unter Einbeziehung der im Rahmen des Cash-Managements bei Konzernunternehmen kurzfris-
tig angelegten liquiden Mittel ergibt sich nachstehender Finanzmittelfonds:

2020 2019

T€ T€

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 3.216 1.524
Cash-Pooling mit DVV -3.711 -1.640
Finanzmittelfond -495 -116

Chancen- und Risikobericht

Die SWDU EH ist als 100%ige Tochtergesellschaft der SWDU in das Risikomanagementsystem
der DVV eingebunden.

Hauptfokus des konzernweit implementierten Risikomanagements ist das aktive Managen von
Risiken, also die kontinuierliche Identifikation, Analyse, Bewertung, Steuerung und Kommunika-
tion aller wesentlichen Risiken, die den Fortbestand, das wirtschaftliche Ergebnis sowie die stra-
tegische Zielerreichung der DVV oder ihrer Tochtergesellschaften gefahrden konnen.

Unter Risiko wird die Abweichung zu einer in der Wirtschafts- und Mittelfristplanung definierten
Zielgrolke (Bsp. Ergebnis, Marge, Deckungsbeitrag, Kapital, Liquiditat etc.) verstanden, die zu
einer negativen Entwicklung der wirtschaftlichen Lage der DVV oder ihrer Konzerngesellschaften
(Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage) fiihren kann.

Aufgrund der hohen Bedeutung des Energiehandels im Konzern sind neben den generellen Risi-
komanagementprozessen auch bereichsspezifische Strukturen aufgebaut worden. Zwar unterlie-
gen die von der SWDU EH im Namen und auf Rechnung der SWDU betriebenen Handelsge-
schafte nicht der Aufsichtspflicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), je-
doch werden die Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) als Leitlinien ver-
standen, so dass sich Strukturen und Prozesse sehr stark an diese Vorgaben anlehnen.

Der Geschéftsflihrung obliegt die Sicherung und Uberwachung der definierten Ziele, Limits und
Risikokennzahlen. Die unterstellten Bereiche berichten der Geschéaftsfihrung regelmalig. Die
Geschaftsfuhrung entscheidet tber die Struktur, Vorgaben und Strategien fir das Risikomanage-
ment und der entsprechenden Einhaltung.

Die wesentlichen Risikoelemente an den Energiemarkten sind unvorhersehbare Preisschwan-

kungen sowie das Adressenausfallrisiko bei steigendem Wettbewerb und einer Vielzahl von An-
bietern/Nachfragenden am Energiemarkt.
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Das Risikomanagement hat daher die Aufgabe, diese Risiken durch geeignete Methoden und
Instrumente zu begrenzen und somit den langfristigen Unternehmenserfolg der SWDU EH zu
sichern.

Die SWDU EH schlieRt Energiehandelsgeschafte auf Namen und Rechnung der SWDU ab, so
dass Markt- und Ausfallrisiken vollstandig bei der SWDU verbleiben. Fir die SWDU EH haben
aus dieser Tatigkeit im abgeschlossenen Geschaftsjahr lediglich operationelle Risiken bestan-
den. Die SWDU EH hat zudem Geschafte am Spotmarkt auf eigenen Namen und Rechnung
getatigt. Aufgrund der Kurzfristigkeit der Spotgeschafte und der Abwicklung an der EPEXSpot
und der POWERNEXT sind die Markt- und Ausfallrisiken aus dieser Geschaftstatigkeit begrenzt.
Gleichwohl werden Risiken vom Risikocontrolling der SWDU EH Uberwacht und im Rahmen des
konzernweiten Risikomanagements in einer Risk-Map erfasst.

Risiken, welche den Bestand unserer Gesellschaft gefahrden, sind derzeit nicht bekannt oder
erkennbar.

In Abhéngigkeit der weiteren Entwicklung der Corona-Pandemie kann es zu Anderungen der in
diesem Bericht beschriebenen Prognose fir das Geschéaftsjahr 2021 kommen.

Ausblick und Prognosebericht

Die in 2020 mit Blick auf das sich wandelnde Marktumfeld maR3geblich vorangetriebene Weiter-
entwicklung der geschaftlichen Aktivitaten wird in 2021 fortgesetzt. Im Rahmen der kontinuierli-
chen Weiterentwicklungen werden dabei auch bestehende Strukturen und Prozesse hinterfragt
und mogliche Optimierungen im Kontext mit der Konzernentwicklung diskutiert.

Nach der Implementierung eines neuen leistungsstarken Energiehandelssystems ergeben sich
kinftig noch zahlreichere Mdglichkeiten, die Prozesse zu automatisieren und das Leistungsspekt-
rum des Energiehandels weiterzuentwickeln.

DarUber hinaus werden in 2021 aktuelle Markttrends zur Digitalisierung und Automatisierung auf-
genommen sowie die Vermarktungsmoglichkeiten von Flexibilitdt ausgebaut. Mit einem Spot-
markt-Zugang der Osterreichischen Energiehandelsborse EXAA wird die bereits langjahrig ge-
nutzte Expertise zur Portfoliobewirtschaftung auf weitere Marktplatze erweitert.

Mit der verbesserten Effizienz und dem erhdhten Leistungsspektrum wurde die Grundlage ge-
schaffen, weitere Geschaftsmodelle zu erschliefen und die bestehenden Produkte und Services
weiterzuentwickeln. Gemald dem Vorsichtsprinzip wurde in der Mittelfristplanung ein pessimisti-
sches Planungsszenario verwendet, welches potentielle regulatorische Eingriffe soweit bekannt
bertcksichtigt. Mit der SWDU wurde ein leistungs- und aufwandsbezogenes Verglttungsmodell
vereinbart, das auch flr die Zukunft eine positive Ertragslage erwarten lasst. Dariber hinaus wird
darauf abgezielt, neue Kundensegmente direkt aus der SWDU EH zu erschliel3en, so dass ein
nachhaltiges Ergebniswachstum angestrebt wird. In der derzeitigen Mittelfristplanung wird far
2021 ein Ergebnis nach Steuern (EAT) in Héhe von rd. 283 T€ und fir 2022 in Héhe von rd. 671
T€ erwartet.

Die Finanz- und Vermdgenslage wird sich 2021 entsprechend stabil entwickeln.

Im Geschaftsjahr 2020 gab es keine wesentlichen Beeintrachtigungen im operativen Betrieb auf-
grund der Corona-Pandemie. Allerdings lasst sich das Ausmal} der Gesamtauswirkungen, wegen
der aktuell sehr dynamischen Weiterentwicklung der Situation, auf die Prognose flr das Jahr
2021 zu diesem Zeitpunkt nicht vollumfanglich quantifizieren. Aufgrund des Geschaftsmodells
der SWDU EH und der bisherigen Erfahrung geht die Geschaftsfuhrung von keinen wesentlichen
Auswirkungen der Pandemie auf die Prognosen fur das Geschéaftsjahr 2021 aus.
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Duisburg, den 30. Marz 2021

Stadtwerke Duisburg Energiehandel GmbH

Thomas Brauers Dr. Michael Arnold
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